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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Koskitukki Oy:n yhtidkokoukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Koskitukki Oy:n (y-tunnus 0148241-9) tilinpa&tdksen tilikaudelta 1.1.-
31.12.2020. Tilinp4&tés sisaltéa seka konsernin ettd emoyhtitn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman
ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpastds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin sekd emoyhtidn
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpad&téksen laatimista
koskevien sdanndsten mukaisesti ja téyttad lakisaédteiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hy-
vén tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan vel-
vollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia emoyhtidstd ja konserniyrityksista
niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilin-
tarkastusta ja olemme tédyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Késityk-
semme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mé&aran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinp#itostid koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sd@nndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisestd valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpadtéksen, jossa ei ole vadrink8ytdksesta tai vir-
heestéa johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinp&&tosts laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin ky-
kyé jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaén seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuu-
teen ja siihen, etta tilinpaatés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpé&tds laaditaan toimin-
nan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei
ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksesséd kokonaisuutena vaarinkéy-
toksests tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Vir-
heellisyyksi& vol aiheutua vaarinkéytdksests tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
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yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin p&atéksiin, joita k&yttéjat tekevét
tilinpdatdéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytdksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoi-
menpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéarén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestéd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld véaarinkaytbkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vadrentdmistd, tietojen tahal-
lista esittamattd jattamista tai virheellisten tietojen esittdmistd taikka siséisen valvonnan sivuut-
tamista.

Muodostamme kdsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyak-
semme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin si-
sdisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpéatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon te-
kemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia ti-
linpaatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkas-
tusevidenssin perusteella johtop&édtoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin
liittyv&a olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittévéa aihetta epéilld emoyhtién tai kon-
sernin kykyd jatkaa toimintaansa. Jos johtopdéatéksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiin-
tyy, meidan téaytyy kiinnittada tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta
koskeviin tilinpaatdksessa esitettéviin tietoihin tai, jos epadvarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen an-
tamispaivd&n mennesséa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.
Arvioimme tilinpadtoksen, kaikki tilinpdatoksesséa esitettédvéat tiedot mukaan lukien, yleistd esit-
tamistapaa, rakennetta ja sisélt6a ja sitd, kuvastaako tilinpdatés sen perustana olevia liiketoimia
ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvén kuvan.

Hankimme tarpeellisen mééran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuu-
luvia yhteisdja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme anta-
maan lausunnon konsernitilinpaétoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta,
valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoi-
tuksesta sekd merkittavistd tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittdvat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittédd toimintakertomuk-
sen. Tilinpdatdstéd koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
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Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessé ja tédté tehdes-
sdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdatéksen tai tilintarkastusta suori-
tettaessa hankkimamme tietdimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tytn perusteella johtopdattksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidédn on raportoitava tdsté seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Tampereella, 31, maaliskuuta 2021
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KOSKITUKKI OY

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 1.1. - 31.12.2020

Koskitukki Oy on Koskitukki -konsernin emoyhtid. Konserniin kuuluvat seuraavat yhtiot: Koskisen Oy, Kosava-
Kiinteistot Oy, OO0 Koskiles, OOO Koskisilva, ja Koskisen Sp z.0.0. Koskitukki Oy vastaa konsernin
puunhankinnasta seka tuottaa yhteisia konsernipalveluita liiketoimintayksikdiden tarpeisiin.

Myyntiedustustot sijaitsevat seuraavissa maissa: Espanja, Hollanti, Iso-Britannia, Saksa, Kiina, Puola,
Ranska, Portugali, Ruotsi ja Viro.

Kertomusvuoden maailmantalouden kehitykseen vaikutti merkittavasti kevaalla alkanut koronapandemia.
Covid-19 viruksen nopea globaali levidminen, ja sen estamiseksi toimeenpannut laajat sulkutoimenpiteet
vaikuttivat maailmanlaajuisesti markkinoiden toimivuuteen ja taloudelliseen aktiviteettiin. Kevéatkesalla,
viruksen leviamisen ensimmaisen aallon aikana rajoitettiin yksityisten ihmisten liikkkuvuutta, seké suljettiin
laajasti teollista tuotantoa etenkin Keski- ja Etela-Euroopassa. Myds matkailu- ja ravitsemusala karsi
historiallisen syvasté kysynnén heikentymisesta. Ihmisten siirtyessa etétdihin, elintarvike, kulutus-, remontointi
seka tee-se-itse markkinakysynté vahvistui huomattavasti. Koronan aiheuttama globaali epévarmuus jatkui
koko kertomusvuoden ajan, vaikka vaikutukset jaivatkin loppuvuonna pandemian ensimmaista kevaan aaltoa
lievemmaksi. Koronapandemia ottaessa paaroolin kertomusvuoden talouskeskustelussa, myés kauan
valmistelussa olleen Brexitin loppunaytds saatiin paatokseen ja Iso-Britannian ero Euroopan Unionista
varmistui.

Vaikka yleinen kehitys tukee puutuotteiden kysyntaa pitemmalla aikajanteelld, vuoden 2020 osalta
epavarmuus kuvasti Koskitukki-konsernin toimintaympaéristdd. Ensimmaisen kvartaalin aikainen
puutuoteteollisuutta rasittanut neljan viikon lakko vaikutti sahatavaran ja vanerin tuotannon ja myynnin maariin
seka toiminnan tehokkuuteen. Lakon taloudelliset vaikutukset konsernin tulokseen olivat mittavat. Lahes
valittdmasti lakon paatyttya alkoi Koronapandemian ensimmainen aalto, jonka aiheuttama shokkiaalto vaikutti
laaja-alaisesti koko konsernin kaikkien tuoteryhmien kysyntaan.

Konsernin Levyteollisuudessa lakon vaikutus nakyi erityisesti vanerituotannossa, jossa tuotannon maara jai
merkittavasti alle tavoitteiden. Lastulevyn tuotantoon lakolla oli pienempi vaikutus. Koronapandemia nakyi
erityisen voimakkaasti tilausten supistumisena vanerin paamarkkina-alueen, Keski- ja Itd-Euroopan
kysynnassa. Heikko tilausvirta jatkui aina syksyyn, ja alkoi elpya vuoden loppua kohden lahemmas normaalia
tasoa. Vanerin liilkevaihto jai merkittavasti odotuksista, ja oli selkedasti alle vertailukauden, jolloin pddosa
vuodesta tuotantoa tehtiin viela keskeytymattomalla kolmivuorotydaikamuodolla. Vaneri liiketoiminnan tulos jai
merkittavasti tavoitteista ja vertailukaudesta lakon ja pitkittyneen koronaviruspandemian rasittaessa
kannattavuutta. Korona heikensi myds lastulevyn kysyntdan, mutta vaikutus jai lyhytaikaisemmaksi kuin
vanerin osalta. Korona-aikana lisaantynyt yksityinen rakentaminen ja remontoiminen nakyivat lastulevyn
elpyvana kysyntana etenkin kotimaassa. Myds vientimarkkinoilla tilanne vahvistui selkeasti toisella
vuosipuoliskolla, kun alhaiset varastotasot eivat riittdneet palvelemaan lisdantynytta kysyntaa. Levytuotteista
alkoi olla ajoittain pulaa, ja toimitusajat venyivat. Lakosta ja koronasta huolimatta lastulevyn liiketoiminnan
likevaihto seka tulos olivat vertailukauden tasolla ja odotusten mukaiset. Ohjelmat levyteollisuuden
kannattavuuden parantamiseksi jatkuivat suunnitelmien mukaan, ja asetetut tunnusluvut kehittyivat
tavoitteiden mukaisesti.

Sahatavaran kysynté on vahvistunut etenkin raportointikauden toisella vuosipuoliskolla. Koronarajoitusten
seurauksena lisdantyneet etétyot ja laajasti sovelletut matkustusrajoitukset ovat vapauttaneet aikaa ja
resursseja kotitalouksien pienrakentamiselle. Tama on lisannyt merkittavasti puutavaran kysyntaa seka
kotimaassa etté vientimarkkinoilla. Ymparistotietoisuus, seké julkinen regulaatio vaikuttavat positiivisesti puun
kayttoon rakentamisessa. Samaan aikaan laadukkaan sahatavaran tarjontaa on rajoittanut talven 2019 — 2020
erittéin heikot korjuukelit etenkin Venajalla, seké laajat metsatuhot Keski-Euroopassa. Kysynnén ja tarjonnan
epatasapaino on johtanut alhaisiin sahatavaravarastoihin maailmanlaajuisesti. Sahatavaran markkinahinnat
ovat olleet nousujohteisia vuoden loppua kohden. KonserninSahateollisuuden tuotanto karsi erityisesti
alkuvuoden lakosta, jolloin tuotantoa menetettiin merkittavasti. Korona-ajan rajojen sulku viivastytti uuden
hoylalinjan asennustoita kesalla ja vaikutti linjan kayntiinlahdén aikatauluun. Tukkiraaka-aineen hintakehitys
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raportointikaudella oli odotusten mukainen. Toisen vuosipuoliskon parantuneesta markkina- ja
tuotantotilanteesta huolimatta, Sahateollisuuden liikevaihto ja -tulos jaivat selkeadsti odotuksista seka
vertailuvuoden tasosta. Vahvistunut sahatavaran hinta seka heikentynyt rupla vaikuttivat positiivisesti
Sahateollisuuden Vengjan yksikon operatiiviseen tulokseen. Tulos jai hieman odotuksista, mutta ol
vertailuvuotta parempi.

Lakon ja koronan vaikutus Ohutvaneriteollisuuteen jai muita yksikoitéa pienemmaksi. Yksikon vahva tilauskanta
vuoden alussa antoi ensimmaiselle vuosipuoliskolle hyvan lahtékohdan. Heikentyva tilausvirta alkoi nakya
tydkuorman tasossa vasta vuoden toisella puoliskolla., Vuoden 2019 lopussa tehty sorvilinjan saneeraus
onnistui hyvin, ja vaikutukset raaka-aineen kayttésuhteeseen ja sorvauksen laatuun olivat ennakoitua
paremmat. Myds tuotannon tehokkuus kehittyi positiivisesti. Yksikdn liikevaihto oli lahes odotusten mukainen
ja vertailuvuoden tasolla. Liiketulos jai hieman odotuksista, mutta oli selkeasti vertailukautta parempi.

Puunhankinnan vuosi oli kaksijakoinen. Vuoden alussa heikot korjuukelit vaikeuttivat puiden korjuuta, ja
varastot paasivat alhaiselle tasolle. Alkuvuoden lakon aikana varastotasoja saatiin kurottua kiinni, ja hyvat
korjuukelit etenkin vuoden loppupuolella edesauttoivat puuhuollon varmistamista. Hankitut varannot
vahvistuivat tavoitteen mukaisesti. Niin manty- kuin kuusitukin hinta pysyi suhteellisen vakaana aina
kolmannelle vuosineljannekselle, ja nousi neljannelld neljanneksellda hieman. Koivutukin seké kuitupuiden
hinnat pysyivat vakaana. Energiajakeiden sopimushinnat jatkoivat kysynnan lisdantyessa nousuaan.
Puunhankinnan liikevaihtoa odotuksiin ja vertailukauteen pienensivat etenkin lakon aiheuttama tuotannon
menetys, mutta myds koronan vaikutus etenkin vanerituotantoon. Puunhankinnan liiketulos oli selke&sti
odotuksia ja vertailukautta heikompi.

Konserni péivitti raportointikauden aikana strategiansa, seka toteutti brandiuudistuksen. Brandiuudistuksen
yhteydessé aikaisemmin Koskitukki — liikenimen alla toiminut puunhankintaorganisaatio liittyi yhteisen
Koskisen — liikenimen alle, ja toimii jatkossa Koskisen Puunhankinta -nimella.

Paivitetyssa strategiassa korostuvat keskeisind teemoina asiakaskohtaiset ratkaisut, vahva laatupohjainen
ajattelu ja toiminta, luovuus ja ketteryys, henkiléston hyvinvointi seka vastuullisuus kaikessa toiminnassa.
Naiden teemojen ympaérille rakentuu strategiaperiodin toimenpideohjelmat, seké perustuu konsernin uusi
brandilupaus: Laadusta tekija tunnetaan. Koskisen.

TALOUS JA INVESTOINNIT

Konsernin liikevaihto laski edellisen vuoden tasolta, tilikauden tulos oli vertailuvuotta heikompi. Liikevaihto oli
220,0 milj.€ (264,2 milj.€, 2019), jossa laskua oli 16,7 %. Liikevaihtoa pienensi vertailukauteen verrattuna
erityisesti lakon aiheuttamat tuotannon menetykset, koronapandemian vaikutus erityisesti vanerin myyntiin
seké vuoden 2019 lopussa toteutettu vanerin tuotannon pysyva sopeuttaminen. Tilikauden liikevoitto oli
1,7milj.€, (3,2 milj.€, 2019). Tulosta rasittivat erityisesti lakko, seka Koronapandemian aiheuttama heikko
kysynta erityisesti vanerin osalta. Vertailukautena liikevoittoon siséltyi toteutuneesta liiketoimintakaupasta
seka kiinteisiin ja muuttuviin vastaaviin kohdistuvista arvonalentumiskirjauksista johtuvia kertaluonteisia eria —
3,6 milj. € seka Levyteollisuudessa toteutettuun kapasiteetin sopeuttamiseen liittyvat uudelleenjarjestelykulut.

Konsernin tulos oli -2,0 milj.€ (-1,0 milj.€, 2019).

Keskeisimmaét

tunnusluvut (milj. €) 2020 2019 2018 2017 2016
konserni

Liikevaihto 220.0 264.2 269.1 270.5 264.4
Liikevoitto (-tappio) 1.7 3.2 2.0 20.9 4.2
% Liikevaihdosta 0.8% 1.2% 0.8 % 7.7 % 1.6 %
Sijoitetun paédoman tuotto% 2.8% 4.0 % 3.2% 21.7% 5.0%
Omavaraisuusaste 23.0% 23.5% 22.9% 25.0% 142 %
-pédédomalaina huomioituna 28.7% 29.0 % 28.1% 30.2 % 18.8 %




Keskeisimmaét

tunnusluvut (milj. €) 2020 2019 2018 2017 2016
emoyhtid

Liikevaihto 107.5 108.0 115.8 114.0 116.5
Liikevoitto (-tappio) 1.0 0.7 0.5 0.5 0.4
% Liikevaihdosta 1.0% 0.7 % 0.4 % 0.4 % 0.3%
Omavaraisuusaste -25.5% -30.0 % -22.9% -16.7 % -4.6 %
-pdédomalaina huomioituna* 6.4% 4.4 % 2.3% -4.6 % 6.1 %
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*Omavaraisuusasteen laskentakaava:
Oma pdaoma + paaomalainat + (kertynyt poistoero — laskennallinen verovelka) x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Investoinnit

Investoinnit olivat 3,9 milj.€. Suurimmat investoinnit olivat Sahateollisuuden uusi hdylalinja seka
Levyteollisuuden tuotantolaitteiden logiikkasaneeraukset seka investoinnit tietojarjestelmiin ja
kamerateknologiaan.

RAHOITUS

Konserni rahoitus jarjesteltiin uudelleen tilikauden 2017 aikana, jolloin aikaisempi rahoitus- ja
kovenanttisopimus korvattiin uudella rahoitus- ja vakuussopimuksella. Yhti6 julkaisi kesdkuussa 2020
merkittavan investointiprojektin, jonka rahoituksesta neuvotellaan parhaillaan. Vuonna 2017 tehtya
rahoitussopimusta jatkettiin nykyisten rahoittajien kanssa, ja uusi rahoitus- ja vakuussopimus on tarkoitus
tehd&, kun investointiin liittyvasta rahoituksesta sovitaan.

HENKILOSTO

Henkiloston vuotuinen keskiarvoluku tilikaudella oli 892, edellinen 2019 oli 1013 (henkiléston lukumaara
kunkin kuukauden lopussa laskettuna yhteen ja jaettuna kuukausien lukumaaralld). Muutos edelliseen vuoden
vastaavaan oli -121.

Henkildstén maaré joulukuussa 2020 oli 865, edellinen 2019 oli 915. Muutos edellisen vuoden joulukuun
tilanteeseen verrattuna -50.

Henkilostén maaran vahenemiseen vaikutti merkittavasti 2020 vuoden alkupuolella Levyteollisuudessa 2019
aikana aloitettu vanerin kayntiaikamuutos, jolla tuotannon kapasiteettia sopeutettiin siirtymalla seitseman
paivan jatkuvasta vuorotydsta viiden paivan vuorotyémalliin. Lisdksi Koronaepidemian aiheuttaman vanerin
tilausvajeen takia poislahteneiden tilalle ei palkattu uutta henkilostéa 2020 aikana.

Vuoden 2020 aikana henkilostomaéara lisaantyi Levyteollisuuden Kore tuotantoyksikdssé yhdeksalla henkildlla,
eli 15 %.

Henkilostosta miehia on 74 % ja naisia 26 %. Henkildstosta toimihenkilditéd on 25 % ja tydntekijoita 75 %.
Henkildston keski-ika on 44,3 v.

Tilikauden aikana Koronapandemia pakotti ottamaan kayttodn lukuisia uusia toimintatapoja henkiléstén
turvallisuuden ja terveyden varmistamiseksi.

Henkildston osaamisen ja hyvinvoinnin varmistaminen, riittavat koulutusmahdollisuudet seké tydssa
jaksamisen edellytysten parantaminen ovat olleet keskeisia tavoitteita. Tilikauden aikana toteutettiin
Koronapandemiasta huolimatta koulutusta joko eténé tai paikalla ollen turvallisuus huomioiden. Henkilostolle
pidettiin 43 erisisaltdista koulutusta tai kurssia ja naihin osallistui 344 henkil6&. Kaksi suurinta koulutusta olivat
Levyteollisuuden Lean-valmennus seka esimiesvalmennus, jossa valmennettiin esimiehia mm. varhaisen tuen
toimintaan hyvinvoinnin parantamiseksi.
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Pitkdjanteinen ja systemaattinen ty6 turvallisuuden parantamiseksi on tuottanut tulosta ja tapaturmatiheys on
puoliutunut vuoden 2017 tasosta. Tapaturmatiheyttd mittaava LTA! mittari (véhintdan yhden péivan
poissaoloon johtanut tapaturma miljoonaa tyétuntia kohden) parani vuoden 2019 tasosta 19,78 tasolle 10,57.

Kaikkien laakarikayntiin johtaneiden tapaturmien maara 2020 (30 kpl) aleni vertailuvuoteen 2019 (44 kpl)
nahden. Turvallisuushavaintojen maaréa kasvoi 15 % suhteessa edelliseen vuoteen. Vuonna 2020 tehtiin 3159
turvallisuushavaintoa (joista positiivisia 45 % ja negatiivisia 55 %) ja vuonna 2019 vastaavasti 2740
turvallisuushavaintoa (joista positiivisia 33% ja negatiivisia 67%). Turvallisuutta parantavia toimenpiteita
jatketaan koko konsernin laajuudella

Henkildstd keskimaarainen lukuméaara kaudella

2020 2019 2018 2017 2016
Koskitukki konsemni 892 1013 1064 1075 1082
yhteensa
josta emoyhtion osuus 69 70 74 77 81

Tilikaudella maksetut palkat ja palkkiot (1000€)
2020 2019 2018 2017 2016

Koskitukki konserni
yhteensa

josta emoyhtion osuus 3,876 3,855 3,831 3,829 3,795

31,873 38,564 39,873 40,098 38,004

PAAOMALAINAT

Koskitukki Oy:lla oli tilinpaatdshetkella seuraavat padomalainat konsernin omistajilta ja heidan
perheenjaseniltdan, sekd Koskisen Oy:lta:

Lainan numero Lainan pddoma Lainan korko Lainan erapéaiva
11 3.180.000,00 7,0 29.12.2011

12 500 000,00 7,0 28.04.2012

13 130.000,00 7,0 23.11.2012

14 160 000,00 7,0 29.12.2012

15 2.207.836,00 7,0 26.04.2013

16 200.000,00 7,0 29.10.2013

17 310.338,00 7,0 29.12.2013

18 300.000,00 7,0 21.02.2014
Yhteensa 6.988 174,00

Edelld lueteltujen paédomalainojen muut lainaehdot ovat seuraavat:

Korot maksetaan vuosittain jalkikédteen. Korkoa saadaan maksaa vain, jos maksettava maara voidaan kayttaa
voitonjakoon viimeksi paattyneelté tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan. Korot kirjataan sen tilikauden
kuluksi, jolloin niiden maksuvelvollisuus on syntynyt, mikali osakeyhtitlain mukainen korkojen maksuedellytys

tayttyy.

P&aaomalainoista kertynyt kirjaamaton korkokustannus vuosilta 2013 - 2020 on yhteensa 4.675 t€ ja siita kertyi
vuodelta 2020 yhteensa 491 t€.

Velat maksetaan takaisin vain, mikali viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle
sidotulle pddomalle ja muille jakokelvottomille varoille jaa taysi kate. Padomat ja korot voidaan yhtién
purkautuessa tai konkurssissa maksaa takaisin vain kaikkia muita tavallisia velkoja huonommalla
etuoikeudella. Rahoittajien kanssa tehty rahoitussopimus rajoittaa korkojen ja pddoman maksamista.
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Koskitukki Oy:lla oli tilinpaatdshetkella padomalainaa Koskisen Oy:ltd seuraavasti:

Lainan numero Lainan pddoma Lainan korko Lainan erapdiva
1/2018 5.000.000,00 5,6 30.04.2023
1/2019 1.860.000,00 5,6 30.04.2025
1/2020 1.750.000,00 5,6 30.09.2026

Paaomalainojen 1/2018, 1/2019, 1/2020 ehdot:

Korkoa voidaan maksaa vain siltd osin kuin velallisen oman padoman ja kaikkien paaomalainojen maara
maksuhetkella ylittaa velallisen viimeksi paattyneella tilikaudella vahvistettavan tai sitd uudempaan
tilinpaatokseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran. Jos padomalainalle tulevaa korkoa ei voida
maksaa, korko siirtyy maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatdksen perusteella, jonka perusteella se
voidaan maksaa. Lainan paaoma voidaan maksaa erépaivand samoin ehdoin kuin lainan korko.

Padomalainasta kertynyt kirjaamaton korkokustannus 2018 - 2020 oli 891 t€.

Johdon ndkemyksen mukaan pddomalainan antajilla on yhtéléainen oikeus yhtion varoihin ja néin ollen uuden
osakeyhtidlain mukaisten paaomalainojen korkoa ei ole kirjattu.

YHTION OSAKKEET

Koskitukki Oy:lla on yksi osakesarja. Osakkeiden lukuméaéara on 630 kappaletta. Kaikilla osakkeilla on sama
aanimaara ja samanlainen oikeus osinkoon ja yhtion varoihin. Osakkeisiin liittyy yhtidjarjestyksen mukainen
lunastuslauseke.

YMPARISTO

Vuonna 2020 konserni jatkoi vastuullista kehittamistd ymparistbasioissa. Yhtidtason ymparistdtavoitteet on
asetettu vuosille 2018 — 2020. Niiden mittaristo kehittyi jateveden osalta suotuisasti ja jateveden aiheuttama
ympariston kuormitus pieneni suhteessa kokonaistuotantomaariin.

Jateveden maara tuotettua kuutiometrid kohti oli 0,114 m?3 eli selvasti alle tavoitetason 0,155 m?3 / tuotettu-ms.
Myos jateveden kokonaismaara 63 431 m? alitti merkittavasti tavoitetason 78 400 m3. Tahan oli pdaosin syyna
se, ettei jateveden muodostumiseen liittyvissa laitteistoissa ollut merkittavia tai pitkakestoisia vikoja.

Energiankulutus suhteessa tuotantomadraan ei saavuttanut asetettua 4% vahentymista vuoden 2015 tasoon
verrattuna. Tammi — helmikuussa 2020 ollut lakko vaikutti omalta osaltaan mittarin heikkoon kehitykseen.
Yleisestikin tuotannon seisakit, lomautukset, vuorokéayntimuutokset tai muuten vajaalla kapasiteetilla
tekeminen huonontavat energiatehokkuutta.

Biopolttoaineiden osuus lAmmdntuotannossa oli 96,7 %. Tavoitetasoa 98 % ei aivan saavutettu. Erityisesti
toisella ja kolmannella vuosineljanneksella oli joitakin dljynkayttttilanteita. Naista osa johtui paékattiloiden
korjausseisakeista ja osa vahaisesta kuormituksesta, jolloin jouduttiin turvautumaan 6ljya kayttaviin
varakattiloihin. Liséksi tammi-helmikuussa 2020 olleen lakon vuoksi jouduttiin kayttAmaan
lAmmdntuotannossa normaalia enemman polttodljya. Tilanteen oletetaan parantuvan vuoden 2021 aikana,
Méantsalantien alueella vuonna 2020 kayttéonotetun biokattilan myota.

Vuonna 2018 uudelleen aloitettu Jarvelan pohjaveden puhdistaminen on edelleen kdynnissa ja sita on tehty
jaksotetun pumppausjarjestelyn mukaisesti. Puhdistustoiminta-alueen pohjavesi on puhdistettu talla hetkella
noin 84 %. Koko pilaantuneen alueen osalta pohjaveden puhdistumisprosentti on noin 87 %. Pohjaveden tilaa
on seurattu sdénndllisesti yhteensa 20 naytepisteestd. Kyseista pohjavesialuetta ei kayteta talousveden
ottoon.

Konsernin vuosittainen ja julkinen ymparistoraportti on julkaistu. Raportti on saatavilla Koskisen konsernin
verkkosivuilta.
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Odotukset vuodelle 2021 ovat positiiviset. Suomalaiselle, kestavan kehityksen karjessa olevalle
puutuoteteollisuudelle ja sen tuotteille on maailmanlaajuisesti hyva markkinatilanne. Tata tukee myos
jatkuvasti lisdantyva ymparistotietoisuus. Puun kaytolla voidaan korvata monia, luontoa enemman rasittavia
tai uusiutumattomia raaka-aineita eri kayttokohteissa. Laajamittaiset elvytystoimet Konsernille keskeisilla
markkinoilla vahvistaa taloudellista aktiviteettia, Koronaviruspandemia aiheuttaa edelleen pitkittyess&an
merkittavaa epavarmuuttatalouden kasvuun ja siten myds puutuoteteollisuuden tuotteiden kysyntaan.

Sahatavaran kysynnan odotetaan pysyvan vahvana. Kysyntéa tukee vahvan tee-se-itse markkinan liséksi
vahvistuva ymparistotietoisuus, seka julkinen, puupohjaista rakentamista edellyttava regulaatio. Myds laajat
elvytysohjelmat lisdavat uudis-, korjaus, ja infrarakentamista. Yhdysvaltain markkinoilla pitkd&n jatkunut
tasapainotilannetta alahaisempi talorakentaminen ja myytavien talojen niukkuus nostaa talotuotantoa ja pitaa
puutavaran kysynnan korkealla. Tamé nékyy sahatavaran markkinahinnoissa Yhdysvalloissa, jotka ovat
vahvistuneet nopeasti ja ovat korkeimmalla tasolla koskaan. Markkinoiden vahvuus muuttaa kysynnan ja
tarjonnan tasapainoa myds muualla, silla Pohjois-Amerikasta ei riitd sahatavaraa vientiin, ja toisaalta vahva
markkinahinta houkuttelee tuontia ja vahentaa tarjontaa muualla. Vengjan heikot korjuukelit talvella 2019 —
2020 vaikuttivat siihen, etta teollisuus ei kyennyt rakentamaan talvella jddvarastoja, joilla syksyn raaka-
aineriittvyys varmistetaan. Raaka-ainepulasta johtuvat toimitusvaikeudet ovat ndkyneet etenkin Kiinan
markkinoilla. Keski-Euroopan puustoa vaivaavat tuholaiset vaikeuttavat laadukkaan puuraaka-aineen saantia.
Edelld mainituista seikoista johtuen tuotevarastot ovat alentuneet merkittavasti ja sahatavaran hinnat ovat
nousseet. Hintojen odotetaan nousevan edelleen suhteessa edelliseen vuoteen. Sahateollisuuden
kannattavuuteen suuresti vaikuttavan tukin hinnan odotetaan jatkavan hienoista nousuaan markkinakysynnan
lisddntyessa. Vanerin markkinatilanteen odotetaan vahvistuvan vuoden 2020 heikolta tasolta, ja kysynnan
Koskiselle keskeisissa ajoneuvoteollisuudessa ja rakentamisessa odotetaan palautuvan normaalimmalle
tasolle. Myds lastulevyn tilauskannan odotetaan pysyvan hyvalla tasolla ja hinnan kehittyvan suotuisasti.

Pandemian pitkittymisesta huolimatta, kysynta seké markkinahinnat Konsernin keskeisilla markkinoilla ja
keskeisissa tuotteissa kehittyvét positiiviseen suuntaan. Konsernin tuloksen ennustetaan paranevan vuoden
2020 tasosta.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Alkuvuonna koronaviruksen vastaiset rajoitustoimet eri maissa ovat jatkuneet eriasteisina riippuen tartuntojen
ja annettujen rokotusten maarasta. Myos kansainvalinen matkustaminen on edelleen rajoitettua monin
paikoin. Covid19-viruksen muuntuminen ja pandemian kesto luovat edelleen epavarmuutta niin
kansainvaliseen markkinakysyntéan, logistiikkaan, yritysrahoitukseen kuin yleiseen taloudelliseen
aktiviteettiin. Poikkeustilanteen pitkittymisella saattaa olla vaikutuksia yhtion toimintaan ja kannattavuuteen.

RISKIT

Merkittavimmat Konsernin tulokseen vaikuttavat riskit liittyvat yhtion tuotteiden myyntihintoihin ja toimitusmaariin
sekd keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin. N&iden kehitys on riippuvaista yleisesta taloudellisesta
kehityksesta.

Konserni hankkii paéaraaka-aineet kuten puun ja kemikaalit konsernin vaikutuspiirin ulkopuolisilta toimittajilta.
Merkittavat toimituksiin liittyvat hairiot saattavat vaikuttaa Konsernin valmistustoimintaan ja siten lilkevaihtoon
ja kannattavuuteen. Keskeisten raaka-aineiden saatavuuteen ja hintatasoon saattavat vaikuttaa esimerkiksi
ilmaston muutoksen mahdollisesti liittyvat puunsaantia hankaloittavat korjuuolosuhteet tai yleismaailmalliseen
kehitykseen liittyvéat perusraaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen vaihtelut.

Konsernin menestys edellyttdd kykyéa hankkia ja pitdd palveluksessaan ammattitaitoista tyévoimaa. Konserni
yllapitédé aktiivisia suhteita useisiin oppilaitoksiin ja kehittdd yhdessa naiden kanssa organisaation eri tarpeisiin
soveltuvia johtamisen, ja ammatillisen osaamisen kehittdmiseen liittyvid koulutuskokonaisuuksia. Aktiivisella
rekrytoinnilla ja koulutusmyonteisyydella pyritddn varmistamaan riittdvd osaava henkilostd myo6s
tulevaisuudessa.
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Vengjan liikketoiminnassa toteutuneet riskit ovat rasittaneet Konsernia viime vuosina merkittavasti. Yhtio jatkaa
uuden toimintamallin kehittamistéd Vengjan toiminnoille, jonka odotetaan vakauttavan tilannetta ja tuovan
positiivisia vaikutuksia konserniin tulevaisuudessa.

Pankkien tiukentuneet vakavaraisuusvaatimukset ja niistd aiheutuvat rahoituksen saatavuuden rajoitteet
nahdaan riskind yhtion investointivaltaisella toimialalla. Kilpailukyvyn yllapitdminen ja kehittdminen on
Konsernin menestymisen kannalta ensiarvoisen tarkeda. Investointi uuteen teknologiaan on keskeisessa
asemassa suhteellisen kilpailukyvyn varmistamisessa. Sahateollisuudessa suunnitteilla oleva uusi sahalinja
investointi, yhdistettynd olemassa olevaan jalostuskapasiteettiin tekee Konsernin Sahateollisuudesta yhden
kilpailukykyisimmista teollisuuden yksikdistd Suomessa. Uuden investoinnin viivastyminen lisda merkittavasti
nykyiseen, teknisen kayttdikdnsa padssa olevaan tuotantolinjaa liittyvaa riskid, joka voi ilmeté lisdantyneina
tuotannon seisakkeina, seka merkittavina suunnittelemattomina, laiterikkoihin liittyvina
korjausinvestointikustannuksina.

Konsernin toimintaa uhkaavia vahinkoriskeja ovat muun muassa tyoterveys- ja ty6turvallisuusriskit, tulipaloriskit
seka yritysturvallisuusriskit. Yhti6 hallitsee naita riskeja ennalta maaritellyilla toimintatavoilla seka vahinkoriskien
ennaltaehkaisyyn tahtdavilla valmennuksilla ja ohjelmilla. Yhtid on vakuuttanut kattavin vakuutuksin seka
toiminnan keskeytymisen, ettd omaisuuden vahingoittumisen varalta.

Toiminnan jarjestelméallinen kehittdminen vastuullisuuden periaatteita noudattaen vahentaa riskia yllattavilta
maineeseen tai toiminnan laatuun kohdistuvilta tapahtumilta. Kokonaisuutena liiketoiminnalliset riskit ovat
pienentyneet oman kehitystyon ja talouden odotusten paranemisen myota.

TUTKIMUS- JA KEHITTAMISTOIMINTAA

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta jatkui painottuen tiiviiseen yhteistyon asiakkaiden ja muiden
kumppanien kanssa.

HALLINTO

Yhtion hallitukseen ovat kuuluneet puheenjohtajana Markku Pohjola 1.12.2020 asti ja jAsenind Eva Wathén,
Kari Koskinen, Hanna Sievinen, Juha Vanhainen jasenena 22.4.2020 alkaen, puheenjohtaja 16.12.2020
alkaen seka Hannu-Kalle Reponen.

Koskitukki Oy:n ja Koskisen Konsernin toimitusjohtajana toimi Jukka Pahta.

Tilintarkastajana on toiminut KHT-tilintarkastusyhteis6é Deloitte Oy paavastuullisena tarkastajana KHT Hannu
Mattila.

HALLITUKSEN EHDOTUS VOITON KASITTELYSTA TILINPAATOKSESSA

Emoyhtidlla ei ole voitonjakokelpoisia varoja. Tilikauden tappio oli -284.885,07. euroa.

Hallitus ehdottaa yhtibkokoukselle, etté tappio jatetdadn vahentamaan voittovaroja.



KOSKITUKKI KONSERNI

TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos

Valmistus omaan kayttodn
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet, tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisays tai vahennys
Aineet, tarvikkeet, tavarat
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut

Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Poistot ja arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO (TAPPIO) ENNEN VEROJA

Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot
Laskennalliset verot

Tuloverot

Vahemmistdosuudet
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1.1.-31.12.2020

219 957 008,29
-2 302 666,61
10 370,41

937 660,07

-106 089 047,73
2590 214,85
-103 498 832,88
-33 694 218,41
-137 193 051,29

-30 259 292,78

-4 597 360,31
-1 463 783,98
-36 320 437,07

-6 201 280,62
0,00
-6 201 280,62

-37 170 158,70
1717 444,48

832,50

702 733,82
0,00

-4 552 262,85
-3 848 696,54
-2 131 252,06

-426 806,99
133 608,01
-293 198,97

454 732,94
-1 969 718,09

1.1.-31.12.2019

264 161 634,33
-1409 461,50
29 634,41
1443 532,88

120 205 746,36

-4 220 411,84
124 426 158,21
-37 793 723,04
162 219 881,25

-38 711 930,54

-6 821 742,68
-1 519 693,61
-47 053 366,82

-6 837 295,03
-1221 592,20
-8 058 887,23

-43 679 756,80
3 213 448,02

787,50

1050 841,23
-402 086,07
-4 671 893,65
-4 022 350,99
-808 902,97

-970 187,22
781 098,40
-189 088,82

-39 982,32
-1 037 974,11
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KOSKITUKKI KONSERNI
TASE

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet

Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyédykkeet

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hytdykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat

Aineelliset hyodykkeet

Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet

Sijoitukset
PYSYVAT VASTAAVAT

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet/Tavarat
Vaihto-omaisuus

Saamiset

Pitkaaikaiset saamiset
Laskennalliset verosaamiset
Muut saamiset
Pitkdaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT

VASTAAVAA

31.12.2020

721 004,22
721 004,22

6 297 577,49
22 303 498,67
25 267 829,89

1355 467,27

869 231,31
56 093 604,64

242 672,42
242 672,42

57 057 281,28

17 574 603,25
4 535 327,92
9 839 866,30

31949 797,47

544 019,62
223,56
544 243,18

19 969 449,71
3 629 346,29
2147 939,64

25746 735,64
7 881 192,08

66 121 968,37

123 179 249,65

31.12.2019

848 180,82
848 180,82

6 330 097,31
23 146 424,21
25539 818,01

1688 983,68

1480 726,22
58 186 049,43

108 224,60
108 224,60

59 142 454,85

14 984 388,40

5474 480,20
11 203 380,62
31 662 249,22

546 408,04
2 205,98
548 614,02

20 034 343,93
3362 278,20
1373 869,25

24770 491,38

12 468 708,41

69 450 063,03

128 592 517,88
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TASE

VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Arvonkorotusrahasto
Vararahasto

Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto/tappio
OMA PAAOMA

Vahemmistdoosuus
PAKOLLISET VARAUKSET

Muut pakolliset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET

VIERAS PAAOMA
Pitk&aikainen vieras padoma
Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Laskennalliset verovelat

Muut velat

Pitkaaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat, ulkoinen

Lyhytaikainen vieras paaoma

VIERAS PAAOMA
VASTATTAVAA

31.12.2020

1512 000,00
1039 246,98
16 202,59

12 768 098,19
-1969 718,09
13 365 829,67

14 790 157,24

2720 098,03
2720 098,03

6 988 174,00
33 000 000,00
4718 303,63
754 321,68
45 460 799,31

4 000 000,00
622 951,48
24 210 358,23
8 776 451,43
9 232 604,26

46 842 365,40

92 303 164,71
123 179 249,65

31.12.2019

1512 000,00
1044 954,49
16 202,59

13 357 544,81
-1 037 974,11
14 892 727,78

15 241 813,49

2732 040,11
2732 040,11

6 988 174,00
34 000 000,00
4 856 196,74
0,00

45 844 370,74

6 000 000,00
575 450,23
25 454 369,36
7571 774,41
10 279 971,75

49 881 565,75

95 725 936,49
128 592 517,88
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RAHOITUSLASKELMA, EPASUORA 31.12.2020 31.12.2019
Liiketoiminnan rahavirta

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1969 718,09 -1 037 974,11
Poistot ja arvonalentumiset 6 201 280,62 8 058 887,23
Pysyvien vastaavien myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) -30 444,95 -87 734,10
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot 95 300,61 -6 113,57
Rahoitustuotot ja -kulut 3753 395,93 4 028 464,56
Tuloverot 293 198,97 189 088,82
Vahemmistdosuudet -454 732,94 39 982,32
Muut oikaisut 0,00 1807 785,31
Rahavirta ennen kayttépddoman muutosta 7 888 280,14 12 992 386,46
Kayttopdaoman muutos

Vaihto-omaisuuden lisdys / vahennys -418 952,62 5697 061,27
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys / vahennys -838 260,32 6 394 588,86
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays / vahennys -365 350,10 -2 436 910,15
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 6 265 717,11 22 647 126,44
Maksetut korot liiketoiminnasta -2 185 930,89 -2 220 561,32
Saadut osingot lilketoiminnasta 832,50 787,50
Saadut korot liiketoiminnasta 50 916,35 55 315,30
Muut rahoituserat liilketoiminnasta -1 438 089,62 -1 270 964,73
Maksetut verot liiketoiminnasta -531 835,88 -493 966,44
Myodnnetyt lainat 1465 128,12 2 859 336,83
Lainasaamisten takaisinmaksut -1 245 023,29 -430 187,14
Liiketoiminnan rahavirta (A) 2 381 714,40 21 146 886,45
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -3923 434,82 -4 937 430,84
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 119 334,89 112 520,91
Investoinnit muihin sijoituksiin -134 447,82 0,00
Investointien rahavirta (B) -3 938 547,75 -4 824 909,94
Rahoituksen rahavirta

Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -3 000 000,00 -4 500 000,00
Rahoituksen rahavirta -3 000 000,00 -4 500 000,00
Rahavarojen muutos -4 556 833,35 11 821 976,51

Rahavarat, avaava tase
Valuuttakurssien muutosten vaikutus

Rahavarat

12 468 708,41
-30 682,97

7 881 192,08

648 682,76
-1 950,87

12 468 708,41
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KOSKITUKKI OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet, tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisays tai vahennys
Aineet, tarvikkeet, tavarat
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot

Muilta

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille

Muille

Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tilinpaatdssiirrot

Poistoeron lisays (-) tai vahennys (+)
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

1.1.-31.12.2020

107 515 025,30
4 498 678,99

-81 950 616,41

4380 877,27
-77 569 739,14
-17 232 643,21
-94 802 382,35

-3 766 706,45
-568 039,22

-98 770,43
-4 433 516,10

-305 540,02
-305 540,02

-11 429 814,71
1042 451,11

32 174,00
0,00

-1 099 969,23
-206 883,81
-1274 679,04

-232 227,93

126 789,92

-179 447,06

-179 447,06

-284 885,07

1.1.-31.12.2019

108 020 956,25
4471 350,98

-76 418 800,92

-2 631 907,58
-79 050 708,50
-17 599 525,39
-96 650 233,89

-4 042 064,69
-653 181,80

-81 090,59
-4 776 337,08

-317 245,50
-317 245,50

-10 028 150,97
720 339,79

63 103,15
-401 658,75

-1 345 418,65
-122 120,83
-1 806 095,08

-1 085 755,29

-216,11

-98 823,24

-98 823,24

-1 184 794,64
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KOSKITUKKI OY
TASE

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet

Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hy6dykkeet

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat
Aineelliset hyodykkeet

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa

Muut osakkeet ja osuudet
Sijoitukset

PYSYVAT VASTAAVAT

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Vaihto-omaisuus

Saamiset

Pitkaaikaiset saamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Pitkaaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT

VASTAAVAA

31.12.2020

132 277,25
132 277,25

386 967,00
475 631,85
18 656,46
380 600,00
382 697,55
1644 552,86

19 593 202,58
11 481,88
19 604 684,46

21 381 514,57

10 389 647,71
10 389 647,71

56 229,69
56 229,69

6 109 068,41
8 325 919,34
2025 110,64
676 148,51
17 136 246,90

178,76
27 582 303,06

48 963 817,63

31.12.2019

404 522,20
404 522,20

386 967,00
554 863,51
24 308,11
380 600,00
327 676,27
1674 414,89

19 593 202,58
11 481,88
19 604 684,46

21 683 621,55

6183 770,44
6183 770,44

16 057,72
16 057,72

4026 911,17
6 842 002,98
1214 719,89
345 357,16
12 428 991,20

275,21
18 629 094,57

40 312 716,12
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KOSKITUKKI OY
TASE

VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Arvonkorotusrahasto
Vararahasto

Edellisten tilikausien voitto/tappio
Tilikauden voitto/tappio
OMA PAAOMA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Paaomalainat

Velat saman konsernin yrityksille
Paaomalainat, sisdinen
Laskennalliset verovelat

Muut velat

Pitkdaikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras padoma
Saadut ennakot

Ostovelat

Velat saman konsernin yrityksille
Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padoma

VIERAS PAAOMA
VASTATTAVAA

31.12.2020

1512 000,00
70 222,30
16 202,59

-13 857 661,67
-284 885,07
-12 544 121,85

82 983,35
82 983,35

6988 174,00
19 580 571,84
8 610 000,00
17 555,57
754 321,68
35950 623,09

11 315,00

12 280 247,90
3 116 949,21
7574 218,24
2 491 602,69

25474 333,04

61 424 956,13
48 963 817,63

31.12.2019

1512 000,00
70 222,30
16 202,59

-12 672 867,03
-1 184 794,64
-12 259 236,78

209 773,27
209 773,27

6988 174,00
18 145 059,24
6 860 000,00
17 555,57
0,00

32010 788,81

11 315,00

10 407 752,61
692 952,45

6 261 284,23
2978 086,53

20 351 390,82

52 362 179,63
40 312 716,12
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KOSKITUKKI OY

RAHOITUSLASKELMA, EPASUORA 31.12.2020 31.12.2019
Liiketoiminnan rahavirta

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -284 885,07 -1 184 794,64
Poistot ja arvonalentumiset 305 540,02 317 245,50
Pysyvien vastaavien myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) -32 411,76 -5 000,00
Rahoitustuotot ja -kulut 1274 679,04 1 806 095,08
Tilinpaatossiirrot -126 789,92 216,11
Tuloverot 179 447,06 98 823,24
Muut oikaisut 0,00 142 339,63
Rahavirta ennen kayttdpaadoman muutosta 1315 579,37 1174 924,92
Kayttopadoman muutos

Vaihto-omaisuuden lisdys / vahennys -4 205 877,27 2631 907,58
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays / vahennys -4 691 609,66 4 125 793,04
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys / vahennys 5546 675,49 -312 593,12
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -2 035 232,07 7 620 032,42
Maksetut korot liiketoiminnasta -1284 776,76 -1 311 650,65
Saadut korot liiketoiminnasta 31 516,75 63 103,15
Muut rahoituserat liiketoiminnasta -23 427,75 -13 177,19
Maksetut verot liiketoiminnasta -124 833,25 -59 382,34
Myodnnetyt lainat 1465 128,12 2 859 336,83
Lainasaamisten takaisinmaksut -1 245 023,29 -430 187,14
Liiketoiminnan rahavirta (A) -3 216 648,25 8 728 075,08
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -55 021,28 -231 763,41
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 84 000,00 5 000,00
Myydyt tytaryhtidosakkeet 0,00 6 996,07
Investointien rahavirta (B) 28 978,72 -219 767,34
Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen nostot/takaisinmaksut 3187 573,08 -8 508 425,71
Rahoituksen rahavirta 3187 573,08 -8 508 425,71
Rahavarojen muutos -96,45 -117,97
Rahavarat tilikauden alussa 275,21 393,18
Rahavarat tilikauden lopussa 178,76 275,21
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KOSKITUKKI KONSERNI
TILINPAATOKSEN LITETIEDOT (1000 euroa)
TILINPAATOKSEN JA KONSERNITILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Konsernitilinpaatoksen laajuus
Konsernitilinpaatokseen kuuluvat emoyhtié KOSKITUKKI OY:n lisaksi sen 100.00%:sti omistamat
000 KOSKILES, OO0 KOSKISILVA, seka 75,23 %:sti omistama KOSKISEN QY tytaryhtidineen.

Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Konsernitilinpaatds on laadittu hankintamenomenetelmalla.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, sisaisten toimitusten realisoitumattomat katteet, sisdiset saamiset ja velat,
samoin kuin sisainen voitonjako on eliminoitu.

Vahemmistdosuudet on erotettu konsernin omasta padomasta ja tuloksesta seka esitetty omana eranaan.
Ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi tilikauden keskikurssiin
ja taseet tilinpaatdéspaivan kurssiin. Syntyneet muuntoerot on esitetty erdssa "voitto/tappio edellisilta tilikausilta".

Vaihto-omaisuuden arvostaminen
Vaihto-omaisuus esitetdan fifo-periaatteen mukaisesti tilivuoden hankintamenon tai sitd alemman
jalleenhankintahinnan tai todennakdisen myyntihinnan maaraisena.

Pysyvien vastaavien arvostaminen
Taseeseen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden hankintamenosta on vahennetty suunnitelman
mukaiset poistot ja arvonalentumiset seka lisatty tehdyt arvonkorotukset. Arvonkorotukset perustuvat ulkopuoliseen
arvioon ja arvonkorotusten olemassaoloon on yhtion johdon arvion mukaan perusteet. Arvonkorotuksista johtuva
laskennallinen verovelka on vahennetty oman padoman arvonkorotusrahastosta ja esitetty taseella erassa
Laskennalliset verovelat. Hankintamenoon on luettu hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot.
Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen
pitoajan perusteella. Poistot on tehty hyddykkeen kayttéonottokuukaudesta alkaen.

Arvonalentuminen kirjataan, jos hyédykkeen tulevaisuudessa kerryttdma tulo on pysyvasti alle kirjanpitoarvon.

Poistoajat ovat:

Muut pitkavaikutteiset menot 5 vuotta
Rakennukset 20 - 50 vuotta
Rakennelmat 10 vuotta
Koneet ja kalusto 5-15 vuotta
Muu kayttbomaisuus 5-10 vuotta
Konserniliikearvo 20 vuotta

Rahoitusvilineiden ja johdannaisten arvostaminen
Rahoitusvarat arvostetaan KPL 5:2§ mukaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennakoéiseen luovutushintaan.
Rahoitusvelat arvostetaan nimellisarvoon.

Riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan kayttaa hyédykkeiden, korkojen ja valuuttojen hinta-
riskeiltd suojautumiseen johdannaisia. Tilinpaatoshetkella voimassa olleet johdannaissopimukset kasittavat seka
solmittuja sopimuksia etta tarjousvaihetta suojaavia sopimuksia. KiLa:n lausunnon 1963/13.12.2016 mukaan korko- ja
valuuttajohdannaissopimusten negatiivinen kaypa arvo on kirjattu voittovaroihin ja pakolliseksi varaukseksi v. 2016.
Muutos v. 2020 (+12 Teur) on kirjattu tuloslaskelmaan ja pakolliseksi varaukseksi. Vastaava laskennallisten vero-
saamisten muutos (- 2 Teur) on kirjattu tuloslaskelmaan ja laskennallisiin verosaamisiin.

Sahkojohdannaisia kaytetaan erittdin todennakdisten porssihintaisten sahkdn hankintojen hintariskin suojaamiseksi.
Kaytetyt johdannaiset suojaavat seuraavan neljan vuoden liiketoimintaan tarvittavan séahkon ostoista 25-95%.
Sahkojohdannaissopimusten kaypia arvoja on kasitelty taseen ulkopuolisina vastuina siltd osin kun sahkdjohdannais-
sopimusten voidaan katsoa tayttavan KILA:n lausunnossa 1963/2016 asetetut edellytykset taseen ulkopuolisena
vastuuna kasittelemiselle. Sahkojohdannaissopimukset selvitetdan ja maksetaan sopimusten mukaan kuukausittain.
Sahkojohdannaissopimusten on katsottu tayttavan edellytykset taseen ulkopuolisena vastuuna kasittelemiselle.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Alkuvuonna koronaviruksen vastaiset rajoitustoimet eri maissa ovat jatkuneet eriasteisina riippuen tartuntojen ja
annettujen rokotusten maarasta. Myos kansainvalinen matkustaminen on edelleen rajoitettua monin paikoin.
Covid19 muuntuminen ja pandemian kesto luovat edelleen epavarmuutta niin kansainvaliseen markkinakysyntaan,
logistiikkaan, yritysrahoitukseen kuin yleiseen taloudelliseen aktiviteettiin. Poikkeustilanteen pitkittymisella saattaa
olla vaikutuksia yhtion toimintaan ja kannattavuuteen.



Edellisen tilikauden tietojen vertailukelpoisuus

Vertailtaessa tilikauden 2020 tietoja edelliseen tilikauteen tulee huomioida, ettd puunhankintajarjestelman
vaihtamisen yhteydessa Koskisen Oy:n sivutuote myynti asiakkaille siirtyi Koskitukki Oy:lle. Muutoksella on
merkittava vaikutus yhtién ulkoiseen liikevaihtoon, mutta ei merkittdvaa vaikutusta yhtion kannattavuuteen.
Liiketoimintamallin muutoksen johdosta Koskisen Oy:lta siirtyi ulkoista liikevaihtoa tytéryhtio Koskisen S.P.Zoo
Puolaan. Koskitukki konsernin kannalta talla ei ole vaikutusta kannattavuuteen.

Vertailuvuonna 2019 Koskisen Oy:n pysyviin vastaaviin kuuluneista hyodykkeista ja myyntisaatavista tehtiin
1,4 Meur:n arvonalennus. Taloteollisuuden myynnista kirjattiin 1,7 Meur:n tappio liiketoiminnan muihin kuluihin.
Koskitukki Oy:n laina- ja myyntisaataviin sekd muihin osakkeisiin ja osuuksiin tehtiin yhteensa 0,5 Meur arvon-
alennus.

Ulkomaan rahan maéraiset erat

Ulkomaanrahan maéaraiset saamiset ja velat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi tilinpaatéspaivan kurssiin.
Saamisten ja velkojen arvostamisesta syntyneet kurssivoitot ja- tappiot kirjataan tuloslaskelmaan niiden luonteen
mukaisesti joko myynnin tai ostojen oikaisueriksi tai rahoituksen kurssieroksi.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka tai -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille valiaikaisille eroille
kayttaen tilinpaatdoshetkellad vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa. Taseeseen sisaltyy laskennallinen
verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen verosaaminen arvioidun todennakdisen saamisen suuruisena.

Tuloslaskelman liitetiedot TEUR

Liikevaihto toimialoittain ja markkina-alueittain | Emoyhtio | Konserni |

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19

Jakauma toimilaloittain

Levyteollisuus 99781 125248
Sahateollisuus 74 111 93 062
Taloteollisuus 0 8732
Tukkien ja kuitupuun myynti 107 289 107657 45579 36118
Muu myynti 226 364 486 1002
Yhteensa 107 515 108 021 219 957 264 162

Maantieteellinen jakauma

Kotimaa 107266 108 021 95662 120115
EU-maat 249 0 81797 90760
Muut maat 0 0 42498 53287
Yhteensad 107 515 108 021 219 957 264 162

Liiketoiminnan muut tuotot

Kayttbomaisuuden myyntivoitot 32 5 61 95
Vakuutuskorvaukset 0 0 299 19
Saadut tuet 0 0 77 68
Paastooikeuksien myynti 0 0 144 616
Ulkoiset vuokratuotot 0 0 154 127
Palveluveloitukset ja vuokrat tytaryhtidilta 4400 4238 0 0
Muut lilketoiminnan tuotot 66 228 203 519

Yhteensa 4 499 4471 938 1444
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Liiketoiminnan muut kulut

Emoyhtio

Konserni

31.12.20 31.12.19

31.12.20 31.12.19

Myyntirahdit, huolinta ja haketukset 8 051 6519 21178 23658
IT-kulut 1362 1365 2 056 2001
Leasingmaksut ja vuokrat 393 407 5275 5075
Kiinteistojen huolto 48 44 2882 2779
Myyntiprovisiot 0 0 517 1040
Taloteollisuuden liiketoimintakauppa 0 0 0 1735
Muut 1575 1693 5263 7 392
Yhteensa 11430 10028 37170 43680
Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus 4 4 87 87
Veroneuvonta 1 32 20
Muut palvelut 4 77
Yhteensa 4 9 119 184
Konsernin palveluksessa oli tilikauden aikana Emoyhtio | Konserni

keskimaarin

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19

Toimihenkilita 69 69 220 240
Tyontekijoita 0 1 672 752
Yhteensa 69 70 892 992
Johdon palkat ja palkkiot

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja 440 396 440 396
Tuloverot

Tilikauden verot 179 99 427 970
Laskennallisen verovelan muutos -134 -781
Yhteensa 179 99 293 189
Rahoitustuotot

Korkotuotot 32 63 51 55
Kurssivoitot 0 0 519 748
Muut rahoitustuotot 1 0 133 248
Yhteensa 32 63 703 1051
Rahoituskulut

Korkokulut 1283 1455 2 946 3004
Kurssitappiot 0 0 1112 600
Muut rahoituskulut 24 13 493 1068
Yhteensa 1307 1468 4 552 4672

Kurssierot johtuvat Vendjén ruplan, Puolan zlotyn ja USD:n kurssimuutoksista.
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Taseen liitetiedot

Emoyhtion kayttéomaisuuden hankintameno, lisdykset ja vahennykset seka kertyneet poistot

Sivu 19

Hankintamenona on ilmoitettu vain niiden pysyvien vastaavien hyodykkeiden hankintamenot, joiden hankintamenoa ei
ole viela kokonaan kirjattu suunnitelman mukaisina poistoina kuluksi.

Aineettomat|

Aineelliset hyodykkeet

Muut pitka- Muut Kesken- | Sijoitukset
pitkavaik. | aineelliset Maa- Raken-  Koneet ja eraiset
menot |hyodykkeet alueet nukset kalusto Yht. hankinnat
Hankintameno 01.01.2020 1429 381 387 880 35 1683 328 24 905
Lisaykset 55
Vahennykset 84
Siirrot erien valilla
Uudelleenarvostuksesta johtuva lisays/vahennys
Hankintameno 31.12.2020 1429 381 387 796 35 1599 383 24 905
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 01.01.2020 1025 325 11 336 5300
Vahennysten kertyneet poistot 33
Tilikauden poistot ja arvonalennukset 273 28 6 34
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 1298 320 17 337 5300
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 131 381 387 476 18 1262 383 19 605
Arvonkorotukset 49
Konsernin kdyttdomaisuuden hankintameno, lisdykset ja vihennykset seka kertyneet poistot
Aineettomat] Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat| Maa- Raken-  Koneet ja
oikeudet alueet nukset kalusto Yht.
Hankintameno 01.01.2020 8 6 330 66 413 88722 161465
Lisdykset -3 56 3035 3088
Vahennykset 263 19 282
Muuntoerot -20 -1 365 -850 -2 235
Siirrot erien valilla 9 1012 1021
Uudelleenarvostuksesta johtuva lisays/vahennys -9
Hankintameno 31.12.2020 8 6 298 64 850 91900 163 057
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 01.01.2020 8 43 267 63 182 106 449
Muuntoerot =771 -664 -1435
Vahennysten kertyneet poistot 1295 7 1302
Tilikauden poistot ja arvonalennukset 1345 4121 5 466
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 8 42 546 66 632 109178
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 0 6 298 22 304 25 268 53 879
Arvonkorotukset 2293 2741
Tuotannon koneiden ja laitteiden kirjanpitoarvo 31.12.2020 25118
Muut pitka- Muut Kesken | Sijoitukset
pitkavaik. | aineelliset | eraiset muut
menot  |hyddykkeet| hankinnat
Hankintameno 01.01.2020 3 244 6 378 1481 108
Liséykset 274 43 517 134
Vahennykset 1
Muuntoerot -1 =317 -3
Siirrot erien valilla 87 18 -1126
Hankintameno 31.12.2020 3604 6121 869 242
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 01.01.2020 2 396 4 689
Muuntoerot -1 -169
Vahennysten kertyneet poistot
Tilikauden poistot 488 246
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 2 883 4766
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 721 1355 869 242




Konserniyritykset Kotipaikka Emoyhtion
omistusosuus-%
Koskisen Oy Karkola 75,2 %
00O Koskiles Pietari,Venaja 100,0 %
00O Koskisilva Sheksna,Venaja 100,0 %

Koskisen Oy:n tytaryhtiot
Kosava-Kiinteistot Oy Karkola 75,2 %
Koskisen Sp z.0.0 Varsova 75,2 %

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta

Konsernin suomalaisten yhtididen paaasialliset pankkitilit on liitetty konsernitilijarjestelmaan, jonka paahaltija

on Koskisen Oy.

Konsernin
omistusosuus-%

752 %
100,0 %
100,0 %

| Emoyhtid

2020 2019
Myyntisaamiset:
Koskisen Oy 6 202 6 450
Kosava Oy 1 5
Yhteensa 6203 6 455
Muut saamiset:
OO0 Koskiles 177 257
OO0 Koskisilva 114 147
Yhteensa 291 404
Siirtosaamiset:
Koskisen Oy 1888 0
Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaisimmat erat

| Emoyhtio Konserni |

2020 2019 2020 2019
Muut rahoituserat 0 0 33 33
Verosaaminen 56 0 496 235
Jaksotetut henkildstokulut 8 0 17 2
Muut siirtosaamiset 612 345 1602 1104
Yhteensa 676 345 2148 1374
Laskennalliset verosaamiset Konserni |
Korko- ja valuuttajohdannaisten negatiivisesta kayvasta arvosta 544 546
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Sidottu oma padoma | Emoyhtio | Konserni |
2020 2019 2020 2019

Osakepaaoma 01.01 1512 1512 1512 1512
Osakepaaoma 31.12 1512 1512 1512 1512
Arvonkorotusrahasto 01.01 70 70 1045 1045
Vahennys pysyvien vastaavien myynnin yhteydessa 0 0 -6 0
Arvonkorotusrahasto 31.12 70 70 1039 1045
Vararahasto 01.01 16 16 16 16
Vararahasto 31.12 16 16 16 16
Sidottu oma pddoma yhteensa 1598 1598 2 567 2 573

Vapaa oma padaoma

Voitto edellisilta tilikausilta 01.01 -13857 -12672 14866 15904
Voitto edellisilta tilikausilta 31.12 13857 -12672 14866 15904
Muuntoero -2098 -2 546
Tilikauden voitto (tappio) 285 -1185 -1970 -1038
Vapaa oma padoma yhteensa 14142 -13857 10798 12320
Oma padaoma yhteensa 12544 -12259 13365 14893

Muuntoero johtuu Venajan ruplan ja Puolan zlotyn kurssimuutoksista.
Kertyneesta poistoerosta on konsernitaseella merkitty omaan padaomaan 17 449 t€ (31.12.2019: 18 059 t€)

Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12. | Emoyhtio |
Voitto edellisilta tilikausilta -13857 -12672
Tilikauden voitto (tappio) -285 -1 185
Yhteensa -14 142 -13 857

Koskitukki Oy:n oma paddoma yhteensa -12 544

Paaomalaina osakkailta 6 988

Padomalaina Koskisen Oy:lta 8610

Yhteensa 3054

Koskitukki Oy:n omistamien Koskisen Oy:n osakkeiden kaypa arvo ylittda ko. osakkeiden tasearvon.

Pakolliset varaukset | Emoyhtio | Konserni |
2020 2019 2020 2019

Korko- ja valuuttajohdannaisten negatiivinen kaypa arvo 0 0 2720 2732

Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille | Emoyhtio |

Konsernitilijarjestelyyn perustuvat velat: 2020 2019

Koskisen Oy 19496 18059

Koskisen Oy padomalaina 8610 6 860

Yht. 28106 24919

Ostovelat:

Koskisen Oy 3115 396

Siirtovelat:

Koskisen Oy 86 383

Kaikki yhteensa 31308 25698
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Siirtovelkoihin siséltyvat olennaisimmat erat:

| Emoyhtid | Konserni |
2020 2019 2020 2019

Korkojaksotus 393 393 649 632
Tuloverot 193 83 315 164
Jaksotetut henkil6stokulut 673 673 6 059 7471
Muut lyhytaikaiset siirtovelat 1233 1829 2210 2177
Yhteensa 2492 2978 9233 10444
| Emoyhtid | Konserni |
Laskennalliset verovelat 2020 2019 2020 2019
Arvonkorotuksista 18 18 340 342
Tilinpaatossiirroista 0 0 4378 4514
Yhteensa 18 18 4718 4 856

Padomalainat
Koskitukki Oy:lla oli tilinpaatoshetkella seuraavat padomalainat konsernin omistajilta ja heidan perheenjaseniltaan:

Lainan numero Lainan pddoma Lainan korko Lainan erapaiva
1 3.180.000,00 7,0 29.12.2011
12 500 000,00 7,0 28.4.2012
13 130.000,00 7,0 23.11.2012
14 160 000,00 7,0 29.12.2012
15 2.207.836,00 7,0 26.4.2013
16 200.000,00 7,0 29.10.2013
17 310.338,00 7,0 29.12.2013
18 300.000,00 7,0 21.2.2014

Yhteensa 6.988 174,00

Edella lueteltujen padomalainojen muut lainaehdot ovat seuraavat:

Korot maksetaan vuosittain jalkikateen. Korkoa saadaan maksaa vain, jos maksettava maara voidaan kayttaa
voitonjakoon viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan. Korot kirjataan sen tilikauden
kuluksi, jolloin niiden maksuvelvollisuus on syntynyt mikali se osakeyhtidlain mukaan on mahdollista.

Velat maksetaan takaisin vain, mikali viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sidotulle
paaomalle ja muille jakokelvottomille varoille jaa taysi kate. PAdomat ja korot voidaan yhtién purkautuessa tai
konkurssissa maksaa takaisin vain kaikkia muita tavallisia velkoja huonommalla etuoikeudella.

Rahoittajien kanssa tehty rahoitussopimus rajoittaa korkojen ja padoman maksamista.

Padomalainoista kertynyt kirjaamaton korkokustannus vuosilta 2013 - 2020 on yhteensa 4.675 t€ ja siita kertyi
vuodelta 2020 yhteensa 491 t€.

Koskitukki Oy:lla oli tilinpaatoshetkella padomalaina Koskisen Oy:lta:

Lainan numero Lainan paaoma Lainan korko Lainan erapaiva
1/2018 5.000.000,00 5,6 30.4.2023
1/2019 1.860.000,00 5,6 30.4.2025
1/2020 1.750.000,00 5,6 30.9.2026

Paaomalainan ehdot: Korkoa voidaan maksaa vain silta osin kuin velallisen oman paaoman ja kaikkien paa-
omalainojen maara maksuhetkella ylittaa velallisen viimeksi paattyneella tilikaudelta vahvistettavan tai sita
uudempaan tilinpaatokseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran. Jos paaomalainalle tulevaa korkoa

ei voida maksaa, korko siirtyy maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatoksen perusteella, jonka perusteella
se voidaan maksaa. Lainan padoma voidaan maksaa erapaivana samoin ehdoin kuin lainan korko.

Paaomalainoista kertynyt kirjaamaton korkokustannus 2018 - 2020 oli 891 t€.

Johdon nakemyksen mukaan paaomalainan antajilla on yhtalainen oikeus yhtidn varoihin ja nain ollen uuden
osakeyhtidlain mukaisten padomalainojen korkoa ei ole kirjattu.



Vastuut
Tytaryhtididen osakkeet on pantattu Koskisen Oy:n velkojen vakuudeksi.

| Emoyhtio | Konserni |
Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinteisto- ja 2020 2019 2020 2019
yrityskiinnityksia
Rahalaitoslainat 0 0 37 000 40 000
Tili- ja takauslimiitit (15 M€), josta kaytdssa tilinpaatdshetkella:
Tililimiitti 0 0 13 0
Takauslimiitti 0 0 713 705
Annetut kiinteistokiinnitykset 0 0 1689600 1689600
Annetut yrityskiinnitykset 0 0 181552 181552
Konserniyhtididen puolesta annetut vakuudet:
Annetut kiinteistokiinnitykset 153600 153 600 0 0
Annetut yrityskiinnitykset 79 071 79 071 0 0
Takaukset
Ennakkomaksu-, toimitus ym. takaukset 500 470 713 1145
Koskitukki Oy on antanut omavelkaisen yleistakauksen kaikista Koskisen Oy:n rahoituslaitoslainoista ja
-sitoumukista.
| Emoyhtio | Konserni |
Leasingsopimuksista maksettavat maarat 2020 2019 2020 2019
Seuraavana vuonna maksettavat 17 10 918 998
My6hemmin maksettavat 12 4 1360 1108
Yhteensa 29 14 2278 2106
Leasingsopimusten jaannosarvot
Seuraavana vuonna maksettavat 0 0 0 0
Mydhemmin maksettavat 0 0 2 2
Yhteensa 0 0 2 2
Koskisen Oy:n Lahti Energialle myytyihin voimalaitoksiin liittyy takaisinostovelvoite sopimusajan
paatyttya 10/2032. Takaisinostohinta arvioidaan olevan noin 15 M€.
Asunto Oy Puumeran Koskisen Oy:n lainaosuus 31.12.2020 oli 165 tEUR.
Konsernitilijarjestelyyn liittyvat vastuut
Konsernissa on kaytossa konsernitilijarjestely, jonka konsernitilinomistajana toimii Koskisen Oy.
Koskisen Oy:lla oleva pitkdaikainen konsernin sisdinen saaminen 28,1 Meur on konsernitilijarjestelyyn
perustuva saaminen Koskitukki Oy:lta, johon sisaltyy 8,6 M€:n padomalaina.
Konsernisaamiset on pantattu Koskisen Oy:n velkojen vakuudeksi.
Kiinteistoinvestointien tarkistusvastuu tilinpaatoksessa
2016 2017 2018 2019 2020 YHT.
Vahennetty alv 28 36 16 7 8 95
Vuotuinen osuus vahennetysta alv:sta 3 4 2 1 1 10
Jaljella tarkistuskauteen sisaltyvia vuosia 5 6 7 8 9
Palautuksen alainen maara vahennyksesta 17 25 13 6 7 68

Johdannaissopimukset

Riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan kayttaa hyddykkeiden, korkojen ja valuuttojen
hintariskeiltd suojautumiseen johdannaisia. Tilinpaatdshetkelld voimassa olleet johdannaissopimukset kasittavat
seka solmittuja sopimuksia etta tarjousvaihetta suojaavia sopimuksia.
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Korko- ja valuuttajohdannaissopimusten tilinpaatdspaivan negatiivinen kaypa arvo on kirjattu pakolliseksi varaukseksi.

Sahkojohdannaissopimusten on katsottu tayttavan edellytykset taseen ulkopuolisena vastuuna kasittelemiselle.
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Tilinpaatoshetkella voimassa olleet johdannaissopimukset

2020 2019 2020 2019
kaypa kaypa | nimellis- | nimellis-
arvo T€ | arvo T€ | arvo T€ | arvo T€

Koronvaihtosopimukset
eraantyy 27.10.2025 -839 -784| 10000{ 10000
eraantyi 25.2.2020 -22 10 000
eraantyy 7.3.2022 -287 -443| 10000{ 10000
eraantyy 25.2.2025 -617 -582| 10000{ 10000
eraantyi 1.7.2020 -911 10 000
eraantyy 1.7.2025 -977 10 000
Koronvaihtosopimukset yhteensa -2720 -2743| 40000 50000
Laskennallinen verosaaminen 544 549
Valuuttatermiinit
EUR-USD, paattymispaiva 29.3.2020 0 221
EUR-USD, paattymispaiva 31.3.2020 7 449
EUR-USD, paattymispaiva 30.6.2020 4 224
EUR-USD, paattymispaiva 31.3.2021 63 1283
EUR-USD, paattymispaiva 30.6.2021 42 1057
EUR-USD, paattymispaiva 30.9.2021 34 845
EUR-USD, paattymispaiva 30.12.2021 18 422
EUR-USD, paattymispaiva 31.3.2021 65 1285
EUR-USD, paattymispaiva 30.6.2021 56 1110
EUR-USD, paattymispaiva 30.9.2021 26 632
EUR-USD, paattymispaiva 30.12.2021 10 212
Valuuttatermiinit yhteensa 314 11 6 845 895
Laskennallinen verosaaminen -63 -2
Sahkotermiinit
Vuonna 2020 eraantyneet 405 1536
Vuonna 2021 eraantyvat -343 101 1650 1351
Vuonna 2022 eraantyvat -9 40 1565 970
Vuonna 2023 eraantyvat 6 981
Vuonna 2024 eraantyvat 15 410
Sahkotermiinit yht. =331 546 4 607 3 858

Puuvaranto

Yhtio on tehnyt metsanomistajien kanssa sitovia sopimuksia tulevaan puunhankintaan liittyen (puuvaranto).
Sitoumusten maara tilinpaatéshetkella on noin 23,9 milj. euroa, joista emoyhtion osuus 23,9 milj.euroa
(31.12.2019 21,5 milj.euroa, josta emoyhtion osuus 21,5 milj.euroa).

Kovenantit

Konsernin rahalaitoslainoihin liittyy kovenantteja. Rahoitussopimusten mukaan lainanantajat voivat erdannyttaa
lainat ennenaikaisesti, mikali kovananttiehdot eivat tdyty. Rahoituslaitoslainat on esitetty taseella tilinpaatos-
hetkella voimassa olevien rahoitussopimusten lyhennyssuunnitelmien mukaisesti. Tilikauden aikana kovenantti-
ehtoja tarkastellaan kvartaaleittain. Taymattomista kovenanteista on saatu rahoittajien hyvaksynta ja samalla
vuosien 2020-2022 kovenanttitasot méaariteltiin uudelleen.
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Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissa 31. paivana maaliskuuta 2021

Kari Koskinen Juha Vanhainen
hallituksen jasen hallituksen puheenjohtaja
Eva Wathén Hanna Sievinen
hallituksen jasen hallituksen jasen

Kalle Reponen Jukka Pahta

hallituksen jasen toimitusjohtaja
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Tilinpaatosmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteisd

Hannu Mattila
KHT
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